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Lo que pasó esta Semana

Internacional

James Bullard presidente de la Reserva Federal de St. Louis sostuvo que a medida que la inflación en la economía norteamericana se modere y se acerque al objetivo

del 2,00% anual, podrían evaluar recortes en la tasa de política monetaria. Si bien es probable que la tasa de referencia termine este año en la zona de 3,50% anual

(Restarían 250 puntos básicos de suba en 2022), a partir de 2023 o 2024 la Reserva Federal estaría dispuesta a recortar los tipos para estimular el crecimiento de la

economía. Esta es la 7° semana de caída consecutiva del mercado norteamericano (Caída por el Covid-19 Marzo 2020 duró 5 semanas), el pesimismo actual en los

mercados es total y se cree que la economía de Estados Unidos podría entrar en recesión con altos niveles de inflación. US500 (-21%) Y Nasdaq (-31%) en 2022

Local

El Ministerio de Economía obtuvo 783.000 M de ARS en la primera licitación del mes de mayo. Además en la 2° vuelta obtuvo 36.400 millones adicionales. Arrancando

el mes con un financiamiento neto positivo de 66.400 millones de ARS. El principal atractivo de esta licitación fueron las 2 canastas de Letras Ajustadas por CER

ofrecidas por el Tesoro y un Bono en Pesos para colocar encajes bancarios a 2027 (Tasa Fija 43,25% o CER +1%). De esta forma el gobierno despeja dudas sobre el

financiamiento a corto plazo y obtiene cierta calma en la cotización de los dólares financieros que habían subido levemente en los últimos días.

Según el Estimador Mensual de la Actividad Económica, en el mes de marzo se registró una caída de 0,70% mensual, si bien se denota un fuerte repunte del rubro

Servicios, restaurantes, hoteles, otros sectores como el Agropecuario y la Ganadería registraron una caída de 5,5% en Marzo.

Los bonos soberanos en USD nuevamente registraron mínimos históricos desde la última reestructuración en septiembre de 2020 (AL30D 25,8 USD)

Próxima Semana

Miércoles 25 de Mayo: Feriado Nacional en Argentina. Se registrarán operaciones de negociación ni liquidación durante el día.

Jueves 26 de Mayo: Se publica el dato del Producto Bruto Interno en la economía norteamericana (1er Q 2022). Estimado -1,4%

Viernes 27 de Mayo: Licitación de Títulos Públicos por parte del Tesoro Argentino.
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Países Evento Hora (Arg)

  Lunes, 23 de Mayo de 2022

Europa Índice Ifo de confianza empresarial en Alemania (May) 05:00 hs

 Martes, 24 de Mayo de 2022

Gran Bretaña PMI compuesto 05:30 hs

  Miércoles, 25 de Mayo de 2022

Argentina  Día de la Revolución de Mayo

USA Actas de la reunión del FOMC 15:00 hs

  Jueves, 26 de Mayo de 2022

USA PIB (Trimestral) (1T) - Est (-1,4%) 09:30 hs

USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

  Viernes, 27 de Mayo de 2022

USA Confianza del consumidor (May) 11:00 hs

Calendario Económico
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20/5/2022 13/5/2022 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 10Y 2,78% 2,92% -14,4 bps -15,6 bps 185,5 bps

BADLAR Privados ( 1) 45,69% 44,63% 106,3 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 49,00% 49,00% 0,0 bps 200,0 bps 1.100,0 bps

CDS 5Y Argentina 4263,78 3467,64 796,15 29,0% 429%

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 118,48 117,41 0,9% 2,7% 15,3%

Dólar MEP 209,01 210,76 -0,8% 1,0% 6,0%

Dólar CCL 210,57 211,48 -0,4% 2,0% 4,9%

Dólar / Euro 1,06 1,04 1,4% 0,1% -6,8%

DXY (Dollar Index) 103,11 104,56 -1,4% 0,1% 7,4%

Real / Dólar 4,87 5,06 -3,8% -2,1% -14,7%

Índices (USDC) 4,94

América

Merval 417,79 419,88 -0,5% -2,2% 0,4%

S&P 500 (USA) 3.832,26 4.023,89 -4,8% -7,3% -19,8%

Nasdaq (USA) 11.103,60 11.805,00 -5,9% -10,0% -29,5%

Dow Jones (USA) 30.851,04 32.196,66 -4,2% -6,4% -15,2%

VIX (USA) 30,99 28,87 7,3% -7,2% 78,8%

Bovespa (Brasil) 22.172,88 21.906,17 1,2% 2,2% 20,6%

Europa

DAX (Alemania) 14.753,71 14.604,48 1,0% -0,7% -18,0%

CAC 40 (Francia) 6.632,19 6.624,19 0,1% -3,7% -18,3%

IBEX 35 (España) 8.952,84 8.680,80 3,1% -1,1% -9,3%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 626,53 633,14 -1,0% -0,2% 28,4%

Maíz (USD/Ton.) 306,59 312,79 -2,0% -4,8% 30,7%

Trigo (USD/Ton.) 429,41 428,86 0,1% 12,0% 49,9%

Petróleo WTI (USD/Barril) 112,31 110,52 1,6% 7,4% 46,2%

Oro (USD/Onza Troy) 1.843,27 1.811,15 1,8% -2,8% 1,6%
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Cauciones ARSCAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (día s) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nomina l

3 ARS 36,95% 44,62% 231.363.293.432   

7 ARS 38,95% 47,41% 9.981.626.188       

14 ARS 42,00% 51,69% 1.283.949.082       

21 ARS 43,75% 54,05% 16.523.349            

31 ARS 44,00% 54,03% 531.401.039          

3 USD 1,00% 1,00% 14.691.971            

CPD Avalados (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada

31-60 44,3% 3.493.593 2

61-90 44,5% 71.939.528 24

91-120 46,2% 133.267.768 50

121-150 45,7% 271.845.000 59

181-210 45,3% 37.423.837 11

211-240 46,4% 10.073.327 6

241-270 46,3% 44.430.462 12

271-300 47,3% 117.936.188 10

301-330 47,6% 45.729.044 6

331-360 48,1% 76.476.181 19
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Soberanos Dólar Linked

SOBERANOS DOLLAR LINKED

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Ley Volumen nom

T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -4,97% 0,52 121,45 Arg. 129.495           

TV23 28/4/2023 28/4/2022 -3,86% 0,93 122,80 Arg. 857.500           

TV24 30/4/2024 30/10/2022 2,45% 1,95 0,00 Arg. 298.686           

Información al 20-05SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 35,97% 3,4 27,2 26,63% -1,8% 56.529             

AL30 9/7/2030 9/7/2021 34,91% 3,6 25,8 25,76% -2,6% 4.927.177        

AL35 9/7/2035 9/7/2021 23,09% 6,2 26,1 26,02% -3,2% 24.168             

AE38 9/1/2038 9/7/2021 24,08% 5,1 31,3 31,21% -2,7% 621.744           

AL41 9/7/2041 9/7/2021 19,57% 6,1 32,0 31,90% -1,0% 101.361           

GD29 9/7/2029 9/7/2021 31,71% 3,5 31,0 30,32% -1,9% 9.596               

GD30 9/7/2030 9/7/2021 30,88% 3,7 29,4 29,29% -2,5% 13.564.992      

GD35 9/7/2035 9/7/2021 21,98% 6,4 27,8 27,72% -2,5% 345.922           

GD38 9/1/2038 9/7/2021 21,73% 5,4 35,0 34,90% -3,0% 2.739               

GD41 9/7/2041 9/7/2021 19,29% 6,2 32,5 32,42% -4,4% 29.427             

GD46 9/7/2046 9/7/2021 22,56% 5,3 28,6 28,47% -1,2% 651                  

Información al 20-05
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LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X30J2 41 30/6/2022 -29,48% 37,00 150,05

X29L2 70 29/7/2022 -21,51% 66,00 145,60

X16G2 119 16/9/2022 -14,27% 115,00 130,50

X21O2 154 21/10/2022 -8,63% 150,00 124,70

X20E3 245 20/1/2023 -4,15% 241,00 120,75

X17F3 273 17/2/2023 -4,30% 269,00 116,75

Información al 20-05
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

T2X2 20/9/2022 20/9/2022 -8,28% 0,0 228,4 115,42% Arg. 8.445.798          

TC23 6/3/2023 6/9/2022 -3,14% 0,8 569,0 105,74% Arg. 10.930                 

T2X3 13/8/2023 13/8/2022 0,20% 1,2 213,9 101,53% Arg. 1.551.548          

TX23 25/3/2023 25/9/2022 -1,44% 0,8 237,0 102,41% Arg. 5.079.504          

T2X4 26/7/2024 26/7/2022 4,02% 2,1 166,0 95,02% Arg. 55.155                 

TX24 25/3/2024 25/9/2022 -2,30% 1,9 224,5 107,19% Arg. 1.414.012          

TX26 4/11/2026 9/11/2022 4,74% 1,1 189,4 91,56% Arg. 353.809              

TX28 4/11/2028 9/11/2022 4,89% 3,9 187,0 90,40% Arg. 331.082              

PR13 15/3/2024 15/6/2022 -5,94% 1,0 781,0 109,97% Arg. 2.648                    

DICP 31/12/2033 30/6/2022 6,43% 5,5 4026,0 97,38% Arg. 28.641                 

PARP 31/12/2038 30/9/2022 6,80% 10,2 2005,0 62,39% Arg. 10.818                 

CUAP 31/12/2045 30/6/2022 6,84% 12,6 2892,0 64,19% Arg. 3.500                    

Información al 20-05
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/10/2022 64,20% 1,3 65,80 64,88% Arg. 11.997.928       

TO26 17/10/2026 17/10/2022 64,55% 1,0 37,00 36,50% Arg. 2.325.837          

Información al 20-05

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA BADLAR

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

PR15 4/10/2022 4/7/2022 63,20% 0,3 36,3 150,87% Arg. 383.905              

Información al 20-05

LEDES EN PESOS 

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S31Y2 11 31/5/2022 66,2% 7 0,990

S29L2 70 29/7/2022 62,06% 66 0,916

S31G2 103 31/8/2022 61,56% 99 0,878

S30S2 133 30/9/2022 61,59% 129 0,844

Información al 20-05
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 20/05

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implícita TNA Implícita Tasa Forward 30 días

30-06-22 125,77 6,2% 70,2% 54,8%

29-07-22 132,05 11,5% 76,0% 59,7% 77,1%

31-08-22 139,00 17,3% 76,1% 61,4% 76,9%

30-09-22 145,45 22,8% 75,6% 62,5% 76,1%

31-10-22 152,35 28,6% 75,0% 63,6% 75,4%

30-11-22 158,80 34,0% 73,5% 64,0% 73,7%

30-12-22 165,10 39,3% 71,7% 64,1% 71,8%

31-01-23 171,90 45,1% 70,0% 64,3% 70,0%

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

20/5/2022 118,48 2,75% 15,39%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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SPY.BA
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Cedear de ETF Var % ARS

SPY.BA -16,7%

DIA.BA -13,2%

XLF.BA -19,5%

EWZ.BA 14,8%

QQQ.BA -24,1%

ARKK.BA -48,1%

XLE.BA 24,2%

EEM.BA -17,3%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 20/05

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD

MERVAL 87.976,70 -0,74% -0,92% 5,36%

ALUAR 87,00$               1,16% 3,69% -6,45%

MACRO           326,80$             -1,21% -1,68% 13,63%

BYMA            1.204,00$          0,96% -0,21% 15,79%

CENTRAL PUERTO  75,00$               -0,92% -0,13% 16,10%

COMER DEL PLATA 9,06$                 -0,33% 1,00% 45,29%

CABLEVISION HOLD 655,00$             -0,91% -2,96% 9,08%

EDENOR          58,30$               -0,60% -2,75% 2,19%

FRANCES         205,55$             -3,34% -1,65% -8,36%

GP FIN GALICIA  190,30$             -1,96% -1,14% 1,41%

MIRGOR          3.056,50$          -2,69% -7,32% -21,21%

PAMPA ENERGIA   182,00$             0,64% 0,50% 9,51%

GPO SUPERVIELLE 74,00$               1,16% 3,21% -8,35%

TRAN GAS NORTE C 87,90$               -2,22% -4,66% -6,49%

TRAN GAS DEL SUR 262,60$             -2,81% 1,16% 45,00%

TRANSENER       49,80$               -1,39% -2,73% -7,95%

TERNIUM ARG     113,25$             -0,88% -4,03% -9,22%

GP FINAN VALORES 36,35$               -0,14% -0,95% 37,17%

YPF SOCIEDAD    904,85$             -0,85% -0,22% 16,24%
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  20/05

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

ETF MSCI Argentina 29,25 -2,63% -0,04% -6,46%

FRANCES 2,96$                 -3,43% 0,51% -8,23%

MACRO 15,44$               -2,09% -0,45% 7,82%

CRESUD 6,19$                 -3,64% -2,73% 29,69%

EDENOR 5,55$                 -1,60% -0,89% 2,78%

GP FIN GALICIA 8,97$                 -3,11% -1,08% -7,89%

PAMPA 21,37$               -0,70% -0,37% 2,35%

GPO SUPERVIELLE 1,77$                 -0,56% 2,91% -8,76%

TELECOM 5,06$                 -3,07% -3,62% -0,59%

TRAN GAS DEL SUR 6,21$                 -2,66% 1,97% 39,86%

TENARIS 32,02$               -0,19% 3,56% 54,54%

YPF 4,29$                 -1,95% 0,82% 9,59%

IRSA 4,44$                 1,37% 1,60% 4,96%

CENTRAL PUERTO 3,60$                 -1,91% 1,12% 12,85%

TERNIUM ARG 40,63$               1,80% 2,27% -5,34%

CORP AMERICA 6,03$                 -3,21% -3,05% 5,05%

DESPEGAR 8,81$                 -1,45% -2,00% -10,47%

LOMA 5,63$                 0,36% 4,84% -15,08%

MERCADO LIBRE 754,09$             -5,92% -5,14% -44,41%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  20/05

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

APPLE 2.870,00$          -1,12% -8,06% -20,8%

TESLA 9.140,00$          -8,46% -16,15% -37,1%

PETROBRAS 3.240,00$          1,82% 4,62% 53,2%

ALIBABA GROUP 2.030,00$          -0,90% -2,03% -26,9%

GENERAL ELECTRIC 15.687,00$        -2,46% -2,01% -18,7%

MICROSOFT CORP 5.270,00$          -1,40% -5,10% -23,4%

BARRICK GOLD 4.361,00$          -0,37% 0,10% 15,4%

VALE 1.760,00$          2,56% 7,22% 26,2%

BANCO ITAÚ 1.070,00$          0,80% 3,33% 41,3%

AMAZON 3.138,00$          -0,60% -6,15% -34,1%

BANCO BRADESCO 837,00$             2,39% 3,53% 33,5%

GOOGLE 7.839,00$          -2,79% -7,87% -23,3%

MC DONALD´S 6.116,50$          1,47% -6,25% -9,0%

NETFLIX 2.422,00$          0,00% -2,91% -68,9%

FACEBOOK 5.095,00$          1,43% -3,50% -41,8%

COCA COLA 2.573,00$          2,04% -8,29% 8,4%

BERKSHIRE HATHAWAY 2.909,50$          -0,51% -3,16% 5,3%

BIOCERES SEMILLAS 6.070,00$          0,65% 7,38% 8,0%
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Pedro A. Cristiá, CFA
Gerente General

Rodrigo Terré, CFA
Gerente de Mercado de Capitales

Maria Rita Franchini
Compliance / Administración

Ernesto Biternas
Back Office

Juan Pablo De Gaetano
Jefe Mesa de Operaciones

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

José Luis Garófalo
Vicepresidente Ejecutivo

Camila Stagnaro
Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi
Mesa de Operaciones

Victoria Mosquera
Mesa de Operaciones

Silvina Podesta
Compliance

Eugenia Magetti
Back Office

Tobías Barthou
Mesa de Operaciones

Natalia Trilla
Portfolio Analyst
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